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财务摘要

项目（人民币 千元/千颗) 
上半年 同比变化 下半年 环比变化

2025年   2024年 (YoY)  2024年 (HoH) 

手机CCM销量 183,866 215,920 -14.8% 206,242 -10.8%

其他领域CCM销量 8,084 5,464 +47.9% 6,663 +21.3%

FPM销量 94,357 59,084 +59.7% 101,902 -7.4%

收入 8,831,512 7,675,142 +15.1% 8,476,194 +4.2%

毛利率 7.4% 5.2% +2.2ppt 6.9% +0.5ppt

期间费用率 4.2% 4.9% -0.7ppt 3.9% +0.3ppt

营业利润 370,079 220,693 +67.7% 428,161 -13.6%

净利润 308,352 115,232 +167.6% 163,836 +88.2%

净利润率 3.5% 1.5% +2.0ppt 1.9% +1.6ppt

基本每股收益(人民币 分) 26.0 9.7 +167.3% 13.9 +87.1%

派息(港币 分) 15.0 0 N/A 10.0 +50.0%

经营性现金流 1,147,028 691,268 +65.9% 274,175 +318.4%

资产负债率 65.1% 64.3% +0.7ppt 64.8% +0.3ppt
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亮点一：超额实现核心业务发展目标

本期间，本集团于二零二四年年报中提出的核心业务发展目标的实现情况分别如下：

➢ 应用于车载和IoT等非手机领域的摄像头模组的销售数量同比增长约47.9%，而年度业务发展目标为40%。非手机摄像头模组于整个

摄像头模组销售总量的占比约为4.2%，较同期的约2.5%提升1.7个百分点，较二零二四年全年的约2.8%提升1.4个百分点。

➢ 指纹识别模组的销售数量同比增长约59.7%，而年度业务发展目标为20% 。

➢ 潜望式摄像头模组的销售数量约为1,060万颗，较同期提升约5.9倍，而年度业务发展目标为增幅不低于100%.

➢ 三千二百万像素及以上手机摄像头模组销售数量于手机摄像头模组销售总量的占比约为53.4%，接近55%的年度业务发展目标，较

同期提升5.5个百分点。
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47.9%

40%
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1H2025 非手机领域CCM出货数量同比增速

销量增速同比 业务发展目标
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销量增速同比 业务发展目标
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亮点二：毛利率和净资产回报率改善，盈利能力持续提升

➢ 本期间，本集团的营业收入约为人民币 88.3亿元，较同期增长约15.1%。

➢ 本期间，本集团的毛利率约为7.4%，较同期的约5.2%提升约2.2个百分点。毛利率提升主要是由于：(i)于本期间，全球智能手机销售

平稳，手机摄像头模组规格继续提升，而本集团继续坚持以中高端摄像头模组为主并加快发展非手机领域的摄像头模组业务的策略，

使得中高端产品的销售占比继续提升，促使本期间本集团营收较同期稳健增长。同时，高端产品占比的提升进一步改善了毛利率； 

(ii)于本期间，本集团指纹识别模组销量较同期增长约59.7%，其中屏下光学、超声波指纹识别模块的占比达到约66.9%，规模与规格

的双提升使得指纹识别模组业务销售收入明显增长，产能利用率亦较同期明显改善，促使指纹识别模组毛利率进一步提升。

➢ 本集团的净利润约为人民币3.08亿元，较同期增加了167.6%，净资产回报率约为5.9%，较同期提升了3.6个百分点。
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亮点三：非手机领域摄像头模组业务成为新的增长动力
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➢ 本期间，本集团应用于车载和IoT等非手机领域的摄像头模组的销售数量同比增长约47.9%，于整个摄像头模组销售总量的

占比约为4.2%，较同期提升1.7个百分点。相应的销售收入占摄像头模组产品总销售收入的比例约为23.9%，较同期提升约

14.3个百分点，环比去年下半年提升约8.5个百分点。

➢ 截止本期末，本集团已经和7家全球领先的智能驾驶方案商(Tier-1)建立合作关系，并取得了35家全球领先的汽车品牌及/或

新能源汽车品牌的供货商资格认证并逐步开始业务合作，新增定点项目5个。
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➢本期间，本集团继续坚持以中高端摄像头模组为主的产品策略，三千二百万像素及以上的手机摄像头模组于手机模组的占比达到

约53.4%，较同期提升约5.5个百分点。其中：潜望式摄像头模组的销售数量约为1,060万颗，较同期提升约5.9倍。

➢应用于手机的摄像头模组产品结构的优化和应用于非手机领域摄像头模组销售总量的显著增长，推动本集团摄像头模组产品结构

优化，摄像头模组产品综合平均单价达至约人民币41.5元，同比提升约27.2 %，环比去年下半年提升约16.1%。

亮点四：摄像头模组产品结构进一步优化，单价明显提升
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➢ 本期间，本集团指纹识别模组的销量同比增长59.7%，同时，产品结构明显改善：

    电容式指纹模组占比为33.1%，销售数量较同期增长90.6%；

光学式指纹模组占比为52.5%，销售数量较同期增长17.0%；

超声波指纹模组占比为14.5%，销售数量较同期增长3362.0%，超声波指纹模组销售总量已经超过去年全年销售数量。

➢ 产品结构改善推动指纹识别模组的平均单价较上年度同期提升约31.1%。

➢ 销量与产品结构双双改善，其中屏下光学、超声波指纹识别模组的占比达到约66.9%，环比提升4.4个百分点，产能利用率

较同期明显改善，促使指纹识别模组毛利率进一步改善。
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亮点五：指纹识别模组的销售数量与产品结构进一步改善
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FPM出货数量（千颗）



本期间，联营公司新钜科技业绩改善，其中：

➢营收同比上升19.8%；

➢毛利率由同期的约7.9%改善至期内的约12.3%，提升了4.3个百分点；

➢净利润为新台币5.14亿元，较同期增长约385.8%。
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亮点六：联营公司业绩改善
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* 2025年4月，控股股东与TDK签署投资协议，拟收购TDK

拥有的微型驱动器的资产、业务和核心人员。控股股东所
控制的微型驱动器业务之客户、专利、技术、规模有望行
业领先，并有望进一步赋能集团战略。

镜头、驱动IC、算法、设备
马达*、马达塑件*、线路板*

2025年6月，本集团投资挪威上市公司poLight，成为其第一大
股东，布局 TLens和半导体式压电马达，助力本集团在XR和具
身机器人等新兴大市场的布局。

亮点七：聚焦智能视觉系统的垂直整合布局进一步深化

标*为关连公司相关

2025年3月，本集团增资新钜科技，持股比例达到41.8%，将进一步推动
新钜科技提升智能手机、IoT和NB领域的镜头能力，赋能集团战略。

* 2025年6月，控股股东所控制的整机公司与核心客户建
立行业无人机业务的全面合作，有望成为覆盖核心客户
消费无人机、运动相机、全景相机、XR产品、行业无人
机等多样整机产品的核心制造厂商。 微型驱动器* 线路板*镜头Driver IC 算法 设备

摄像头模组，指纹模组
激光雷达, Pancake, AR 光引擎, 

Waveguide, AR DSA

运动相机
全景相机
飞行相机

AR/VR整机
具身机器人
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亮点八：财务稳健，可持续发展能力向好

现金资产 (人民币百万)

3,638 
3,962 

5,772 5,598 5,548 

4,291

5,092 

1H2022 2H2022 1H2023 2H2023 1H2024 2H2024 1H2025

➢资产负债率平稳。截止本期间末，本公司的资产负债率约为65.1%，过去五年基本保持平稳，坚守稳健财务策略。

➢现金储备充裕。于本期末，本集团的银行借款约为人民币29.1亿元，较去年底增加约19.4%，而总现金资产 (包括现金及现金等

价物、原到期日逾三个月的银行定期存款、已抵押银行存款、按公平值计入损益的金融资产和按摊销成本计量的金融资产等）

的合计金额达至约人民币50.9亿元，净现金约为21.8亿元，较同期末的约18.6亿元增加约3.3亿元。

60.8% 61.2% 64.9%
67.7%

64.3% 64.8% 65.1%

1H2022 2H2022 1H2023 2H2023 1H2024 2H2024 1H2025

资产负债率
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手机：全球及中国市场平稳发展
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145 142 139 138 138 

116 114 117 119 121 

139 138 138 139 140 

294 303 287 285 284 

157 158 163 163 177 

367 362 375 380 385 

2024 2025F 2026F 2027F 2028F

全球各区域-智能手机市场规模预测(百万台)

拉美 欧洲 中国 印度 其他

➢未来三年全球智能手机市场总量基本持平。印度市场和拉美市场会保持增长，中国市场、北美市场、欧洲市场基本平稳。

➢换机需求和AI手机渗透率上升，是全球智能手机市场平稳发展的基本支撑。

13% 14% 15% 16% 18% 15%

17% 15% 16% 17% 18%
18%

16% 16% 16% 14%
16%

16%

15% 19% 19% 17%
15% 17%

15% 14% 14% 17% 14% 14%

17% 15% 15% 13% 14% 14%

7% 7% 5% 6% 5% 6%

2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2

中国市场整机出货份额

小米 华为 oppo vivo 苹果 荣耀 其他

*数据来源于市场公开信息及行业调研，仅供参考



➢未来几年手机摄像头市场有望平稳增长，而安卓阵营手机的摄像头模组规模受益于产品升级有望持续增长。

➢各终端OIS（非潜望）产品需求持续增长，主要是入门机型OIS下沉替代AF，超广角的OIS规划逐步增加。

➢未来规划带潜望式摄像头模组的手机机型持续增加，对应潜望式摄像头模组需求持续增加。

手机：摄像头模组数量平稳增长，规格升级趋势不变

15

147 204 242 265 312

12%

17%

20%
21%

24%

2024 2025F 2026F 2027F 2028F

2024-2028 潜望式摄像头模组市场预测

（百万颗）

潜望模组需求 带潜望模组手机份额

*数据来源于市场公开信息及行业调研，仅供参考
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323
383

477
537

604
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2024-2028 全球OIS产品需求预测 

（百万颗）

OIS苹果 OIS安卓（非潜望）



16

车载：智能驾驶演进趋势

城市无图NOA，去高精地图

端到端大模型应用
全场景车位到车位

高速NOA向城市NOA演进
加速下沉到低价车型

智能驾驶

全栈自研与第三方资源共存

单车配置8颗以上摄像头的自动驾驶级别L2+比例仅约为30%，提升空间巨大
智驾的发展对车载光学影像产品摄像头、雷达等是强需求，需求量将稳步提升
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车载：中国主导全球新能源汽车市场

➢ 2024年，全球新能源汽车销量达到1,823.6万辆，中国新能源汽车销量达到1,286.6万辆，占全球销量比重提升至70.5%。 

➢ 2024年，除个别品牌外，国内新能源品牌均有较高或很高幅度的增长。

➢ 国产智能驾驶方案商的影响力和市场份额有望继续提升，以某行业巨头公司为例，其2024年度服务中国各车企的智能驾驶方案汇总

出货数量如果视作一家车企，则销量挤身前六，且随着合作车企与车型的增加，成长空间巨大。

*数据来源于中国汽车流通协会汽车市场研究分会
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Component Module SolutionModuleSolution
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Robotics

XR

+ Stepping AF camera

+ VA camera

+ VR VST FF  camera

VR Pancake

AR 光引擎

Ball VCM

AR SWIS TLens AF camera+ 6DoF camera

+ Camera  Lens

VR Pancake  Lens

AR 光引擎 Lens

Shaft VCM

+ DToF camera
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+ IR camera

+
+ Future Plan

Ready

+ Fisheye camera

RGB+DToF+ISP camera

VR VST TLens AF camera

+ AR SWIS FF  camera+ DToF camera

+

VR VST Shaft VCM AF camera

+
+

TLens

+

+

+
RGB+DToF+ISP + AI camera+

+
Lens

Wobulator+

+

+
Stepping Motor +

+
+

+

+ AR 光引擎+Wobulator

Lidar OEM+

Sensor Shift OIS camera

+ VA

+

无人机& 手持

• 4 大应用领域 ：无人机、手持摄像、XR、具身机器人 

• 3 大产品：摄像头模组、光引擎、激光雷达
• 2 大市场：境内、境外
• 1 大中心：智能视觉系统产品

IoT领域业务发展方向



IoT：无人机光学模组持续升级
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1-3颗: 相机模组 (拍摄功能)

旗舰无人机的相机模组约3颗，中端约2颗，入门级约1颗

3-9颗: 视觉模组 (机器视觉)

旗舰无人机的视觉模组约9颗，中端约5颗，入门级约3颗

1-2颗: 激光雷达 (导航)

为无人机提供感知、避障等功能

7.11
7.92

8.67
9.41 9.79

10.23

2024 2025 2026 2027 2028 2029

全球消费无人机市场规模预测（百万台）

0.49 0.5

0.73

0.98

1.36

1.52

2024 2025 2026 2027 2028 2029

全球行业无人机市场规模预测（百万台）

*数据来源于市场公开信息及行业调研，仅供参考
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应用场景 市场预测

IoT：手持影像设备普及度节节攀升

4,998
5,629

6,262
6,907

7,702

8,587

2024 2025 2026 2027 2028 2029

全球手持设备/运动相机增长趋势

（单位：万台）

• 应用场景：用于各类高质量照片与视频拍摄，如美食/直播/旅游/等。

• 功能：夜景、慢动作、延时全景等视频拍摄，一键成片。

• 摄像头：由单摄向双摄转变，提升长焦拍摄效果。由传统超广角模组向全景模组发展，从而有利于实现“一次拍摄、无限 

构图、AI 一键成片”。

*数据来源于市场公开信息及行业调研，仅供参考
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整机：AR年复合增长30%，AI年复合增长216%+。

摄像头：AR/AI眼镜单机摄像头用量1-3颗不等。

显示器光机模块：AR-彩色光引擎

IoT：AI/AR眼镜空间无限，有望成为新一代智能穿戴的亮点

50

65

95

150

180

2024 2025 2026 2027 2028

AR眼镜市场趋势（单位：万台）

152

550

1,100

2,200

2,520

2024 2025 2026 2027 2028

AI眼镜市场趋势（单位: 万台）

*数据来源于市场公开信息及行业调研，仅供参考
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IoT： AR眼镜，光学是灵魂之窗

6 DoF Camera

• 头部跟踪
• 手部跟踪
• 手势识别

Other Cameras

• Eye-tracking ：眼动跟踪
• Depth(ToF)  ：深度获取、

空间建模

AR 光引擎 + 光波导
(将虚拟图像精准地投映至用户的眼球)

彩色AR光引擎
样品完成

全球最小型化智能
眼镜模组量产RGB Camera

• 图像拍摄



◆ 特种机器人是指应用于专业领域，

如农业机器人、电力机器人、建筑

机器人、物流机器人、医用机器人、

护理机器人、康复机器人

特种机器人

◆ 其他应用机器人是指除工业/服务/

特种以外的机器人，如四足机器狗，

巡防机器人，表演机器人等

其他应用机器人

◆ 工业机器人是一种面向工业领域

的多关节机械手或多自由度的机

器装置

工业机器人

◆ 家用服务机器人是一种能够为家庭

提供各种服务的智能设备，如扫地

机器人、擦窗机器人，教育机器人，

厨师机器人，养老机器人

家用服务机器人

◆ 具备自然语言处理能力，能理解并回

应人类语言，通过语音识别和语音合

成技术，与用户进行流畅的对话，解

答疑问、提供信息，路线引导等

公共服务机器人

IoT：具身机器人视觉感知带来全新光学产品需求
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IoT：于具身机器人的布局

2026-2028 机器人市场模组用量规模（千台）

◆ 扫地机器人领域2025年开始配置新技术DToF

◆ 其余机器人室外必配激光雷达，室内可采用深度相机（采用DToF+RGB多模态融合）

规模分析

激光雷达

RGBD

（DToF+RGB）

*数据来源于市场公开信息及行业调研，仅供参考

21,900

1,589
138 16

23,000

2,191
200 34.5

25,000

2,794

290 57.5

扫地机 割草机 四足 人形

2026 2027 2028
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IoT：激光雷达，整装待发

全球激光雷达市场规模（人民币亿元）

汽车 机器人 其他

*资料来源：灼识咨询、方正证券研究所

 预 测 至 2030 年 ， 全 球 规 模 有 望 达 到
1 .25万亿元。

 汽 车 和 机 器 人 领 域 的 规 模 分 别 为 1 万
亿 元 （ 80% ） 和 2162 亿 元 （ 17% ） ，
CAGR分别达到103%、51%。

 激 光 雷 达 在 机 器 人 以 及 无 人 机 、 汽 车
领 域 的 应 用 具 备 充 足 的增长潜力。

 丘 钛 进 展 ： 已 与 多 家 细 分 行 业 领 导 企
业 合 作 激 光 雷 达OEM 业 务 。
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AI人工智能是时代主旋律之一

智能视觉大赛道 人眼视觉+机器视觉
光学+数学

视觉是最重要的信息获取界面

丘钛使命

给机器带来光明

丘钛长期坚持专注做好智能视觉模组



丘钛业务增长模式
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微型驱动器* 线路板*镜头Driver IC 算法 设备

摄像头模组，指纹模组
激光雷达, Pancake, AR 光引擎, 

Waveguide, AR DSA

运动相机
全景相机
飞行相机

AR/VR整机
具身机器人

核心器件

整机

光学模组

第二增长曲线

第二增长曲线

第一增长曲线

标*为关连公司相关



集团视觉系统垂直整合

2026: Light Engine, TLens, TWedge, AR DSA

2027-2028: Waveguide

2025: Pancake, 

CK TELECOMQT & CK Group

Camera Module

Finger Print 

Module

Other Optical 

System Module

Optical System 

Module

01478.HK
Equipment

AOI

Industry 

Camera

Automation Line

Module AutomationComponents of Module

Lens 

3630.TW

RGB

3D

FOD

PANCAKE

FPC

HDI

Through Hole

Rigid Flex Board

FPC

KEIRAKU

Optical 

Part

Actuator COP 

Base

Actuator Frame

OIS

FOLDED 

ZOOM

VA

NICHE

Actuator

ZHONGHUI

AF

Actuator

DP

CV

AI

Algorithm

QTech CD

运动相机 AR VR 无人机 机器人

整机业务

*CK TELECOM为公司实控人的私人公司，独立运营，本图旨在在展示产品整合空间与方向



产品技术领先 智能制造领先

工业4.0
生产自动化
过程数字化
控制智能化

流程组织 核心价值文化 全球领先的客户队列

技术IDMAP
IP/Design/ Material 

/Machinery/Algorithm
/Process

价值定位
领先质量,领先技术,领先成本

丘钛价值定位



二零二五年业务发展目标更新

31

➢ 应用于车载和IoT等非手机领域的摄像头模组销售数量同

比增长不低于60%；

➢ 指纹识别模组的销售数量同比增长不低于30%；

➢ 其他于二零二四年年度业绩公告中发布的业务发展目标

不变。



THANKS
感 谢 您 的 倾 听
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